
 

 

 CENTEL 
 Current Price : 43.75       Consensus Avg.TP 67 : 47.12 

แนวโน้มผลประกอบการปี 67 ของบริษัทยังคงเติบโตทั้งธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ตาม
การเติบโตของจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว และ การขยายสาขารา้นอาหารในท าเลที่มีศักยภาพสูง 
 • CENTEL รายงานก าไรสุทธิ 4Q66 ลดลง 15% YoY อยู่ที่ 425 ล้านบาท หลังค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมถึงค่าใช้จ่ายในการปิดปรับปรุงโรงแรมเซ็นทารา  

พัทยา และ กะรน ภูเก็ต ที่สูงขึ้นกดดันอัตราการท าก าไรของบริษัท โดย บริษัทม ีรายได้รวม เพิ่มขึ้น 9% YoY อยู่ที ่6,018 ล้านบาท แบ่งเป็น 1.รายได้จากธุรกิจโรงแรม 
เติบโต 16% YoY ที่ 2,739 ล้านบาท ผลจากการเพิ่มขึ้นของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉลี่ยทั้งหมด(Occupancy Rate-OCC) ดีขึ้นมา
อยู่ที่ระดับ 72% จากระดับ 68% ใน 4Q66 รวมถึงบริษัทได้มีการปรับราคาห้องพักเฉลี่ยทั้งหมด(Average Room Rate-ARR) ขึ้นมาอยู่ที่ 5,745 บาท/คืน จาก 
5,091 บาทใน 4Q65 เนื่องจากช่วง High Season ที่มีความต้องการเข้าใช้บริการห้องพักของโรงแรมจ านวนมาก และ 2.รายได้จากธุรกิจอาหาร เพิ่มขึ้น 4% YoY อยู่
ที ่3,279 ล้านบาท ตามยอดขายเฉลี่ยของสาขาเดิม(SSSG) ที่เพิ่มขึ้น 2% YoY ซึ่งส่วนใหญ่มาจากแบรนด์หลัก เคเอฟซี และ อานตี้แอนส์ รวมถึงการขยายสาขาแฟรน
ไชส์ร้านอาหารในท าเลที่มีศักยภาพเพิ่มเติม 41 สาขา ได้แก่แบรนด์ เคเอฟซี, อานตี้แอนส์, สลัดแฟคตอ และ ชินคันเซ็น ซูชิ เป็นต้น ในส่วนของ EBITDA Margin ในไตร
มาสนี้อยู่ที่ระดับ 24.53% ลดลงจากระดับ 27.83% ใน 4Q65 เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมถึงค่าใช้จ่ายในการปิดปรับปรุงโรงแรมเซ็นทารา พัทยา และ 
กะรน ภูเก็ต ที่สูงขึ้นกดดัน 
 

• บริษัทมองแนวโน้มผลประกอบการในปี 67 ยังคงเติบโตทั้งธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร โดย 1.ธุรกิจโรงแรม บริษัทคาดอัตราการเข้าพักเฉลี่ย อยู่ที่ 70-73% และ มี
รายได้ต่อห้องพักเฉล่ีย(RevPar) อยู่ที่ 4,000-4,300 บาท หนุนด้วย ตลาดโรงแรมระดับ 5 ดาวที่เติบโตและเป็นท่ีนิยมของนักท่องเที่ยวต่างชาติ และ การเปิดด าเนินงาน
แบบเต็มปีของ โรงแรมเซ็นทาราแกรนด์ โอซาก้า และ 2.ธุรกิจอาหาร บริษัทคาดอัตราการเติบโตของสาขาเดิม(SSS) 3-5% และ อัตราการเติบโตของยอดขายรวมทุก
สาขา(TSS) 8-11% ผ่านการเปิดสาขาใหม่เพิ่มขึ้น 
 
 
 
 

 

 

 
•  

Technical View (กราฟรายวัน) 

แนวรับ 
42.75-41.00 

แนวต�าน 
44.25-46.00 

“CENTEL ประกอบ 2 ธุรกิจหลกั คือ 1. ธุรกิจโรงแรมปจัจุบนัมีจ านวนโรงแรมทัง้สิน้ 93 โรงแรม ทั้งที่เปดิด าเนนิการแลว้และอยู่ระหว่างการกอ่สรา้งใน 14 ประเทศ ได้แก่ 
ไทย เวียดนาม อินโดนีเซีย ลาว กัมพูชา ศรีลังกา มัลดีฟส์ จีน กาตาร์ โอมาน สาธารรัฐอาหรับเอมิเรทส์ ตุรกี ญี่ปุ่น และพม่า ภายใต้แบรนด์ของตนเองและธุรกิจรับจ้าง
บริหารโรงแรมภายใต้สัญญาบริหารโรงแรม และ 2.ธุรกิจอาหารปัจจุบันมีแบรนด์ร้านอาหารที่เป็นที่รู ้จักทั้งในประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งสิ้น 21 แบรนด์ ได้แก่ 
มิสเตอร์ โดนัท, เคเอฟซี, อานตี้ แอนส์, เปปเปอร์ ลันช์, ชาบูตง, โคล สโตน ครีมเมอรี่, เทอเรสซ์ ณ บางกอก, โยชิโนยะ, โอโตยะ, เทนยะ, คัตสึยะ, อร่อยดี, เกาลูน, 
สลัดแฟคทอรี่, บราวน์ คาเฟ่, อาริกาโตะ, ส้มต านัว, ชินคันเซ็น ซูชิ, นักล่าหมูกระทะ,คาเฟ่ อเมซอน(เวียดนาม) และ ราเมน คาเก็ตสึ อาราชิ” 

support@sbito.co.th 

  
   

 

• แนวโน้มราคาเป็นเชิงลบ หลังเคลื่อนไหวต ่ากว่าเส้นแนวโน้มขาลง 
ระยะสั้นมีการฟื้นตัวพร้อมสัญญาณบวกจาก MACD โดยหาก
ผ่านเส้นแนวโน้มขาลงที่ 44.25 ได้ แนวโน้มจะเปลี่ยนเป็นบวกและ
เปิด Upside ถึง 46  

support@sbito.co.th 
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อภิชาติ เลิศสาครศริิ นกัวิเคราะหป์ัจจัยพื้นฐานดา้นตลาดทนุ เลขทะเบียน 053891 
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเคราะหป์ัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเคราะห์นี้จัดท าขึ้นจากแหล่งขอ้มูลและหลักการวิเคราะห์ที่น่าเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่านั้น การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่วา่จะเกิดจากการ
อ่านบทวิเคราะห์นีห้รอืไม่ก็ตาม มาจากวิจารณญาณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน ์จ ากัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจดังกล่าวไม่ว่ากรณีใด 
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